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Jamestown Timber 1, L.P./Gesellschafterinformation

Sehr geehrter Herr Mustermann,

hiermit mochten wir Sie kurz iber die Entwicklung des Fonds Jamestown Timber 1 informieren.
Die Bewirtschaftung der drei Forste verlduft plangemaR. Im Stiden der USA sind die Preise fiir
Kiefernholz nach zwischenzeitlichen Héchstwerten im Laufe des Jahres 2022 wieder zurlickge-
gangen. In Folge der hohen Inflation sind die Zinsen seit Anfang des Jahres 2022 in drastischem
Tempo angestiegen. Hierdurch steigen auch die Hypothekenzinsen fiir private Haushalte. Dies
kann kurzfristig zu einem Riickgang der Nachfrage nach Wohneigentum fiihren. Aus Sicht von
Marktexperten wird aber aufgrund des alternden US-Wohnungsbestands kein nachhaltiger Ab-
schwung im Wohnungsbau erwartet. Auch zukiinftig wird mit einer hohen Bauholznachfrage
gerechnet. Da diese mit den vorherrschenden Kapazitaten nicht bedient werden kann, wird wei-
ter in bestehende oder neu zu bauende Sagewerke im Siden der USA investiert.

Jamestown Timber 1, L.P. Kerndaten

Emission: Investitionsobjekte im Bestand:
10/2008 bis 12/2010 an ca. 1.330 Anleger 1. Kingstree Forst, South Carolina ca. 3.900 ha
Geplante Fondslaufzeit: 2. Waycross Forst, Georgia ca. 1.300 ha
bis Ende 2024 3. Georgetown Forst, South Carolina ca. 1.500 ha
Forstflachen, gesamt: ca. 6.700 ha
Urspriinglich investiertes
Eigenkapital, gesamt: $ 51,5 Mio. Ausschiittungen an Investoren:*
Anfangliche Ausschiittung bis
davon Anteile der Tranche 2009:  $ 30,4 Mio. 12/2009 bzw. 12/2010: 3% p.a.
Ausschittung aus Verkauf
davon Anteile der Tranche 2010:  $ 21,1 Mio. Stateline Forst 2019: 40%

Verkehrswert pro Anteil zum 01.10.2022: * Tranche 2009: 82,1% und Tranche 2010: 79,8%

* alle Prozentangaben jeweils bezogen auf das urspriinglich investierte Eigenkapital
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Der Gebaudesektor ist weltweit fir
etwa 37% der jahrlichen CO,-Emis-
sionen verantwortlich'. Die
Holzmassivbauweise bietet eine

nachhaltige Alternative zu her-
kommlichen Materialien und kann
den CO,-FulRabdruck neuer Bau-
projekte erheblich reduzieren.

1 Quelle: United Nations Environment Programme: 2022 Global Status Report for Buildings and Construction

Fondsentwicklung

Seit der letzten Gesellschafterinformation vom 14.07.2022 wurden weitere kleine Teilflachen
von insgesamt rund 15 Hektar des Waycross Forstes mit Verkaufserlésen von rund $ 0,4 Mio.
verkauft. Die Einnahmen wurden in die Liquiditatsreserve des Fonds eingestellt. Es werden wei-
terhin Gesamtriickflisse fir die Anleger in einer Bandbreite von 130% bis 170% bezogen auf das
im Fonds investierte Eigenkapital bis zum Ende der Fondslaufzeit in 2024 prognostiziert. 40% da-
von wurden bereits im September 2019 aus dem Verkauf des Stateline Forstes an die Anleger
ausgezahlt.

Das Jamestown Management hat zur Ermittlung des Verkehrswertes Wertgutachten der drei
Forstgrundstiicke von einem unabhangigen Gutachter erstellen lassen. Diese weisen fir alle drei
Forste Wertsteigerungen aus. Bei dem Forst Kingstree ($ 27,6 Mio.) betragt die Wertsteigerung
gegenuber dem Vorjahr S 1,8 Mio. Der Forst Georgetown ($ 9,9 Mio.) wurde um rund $ 0,7 Mio.
gegenliber dem Vorjahr aufgewertet und bei dem Forst Waycross ($ 4,7 Mio.) betragt die Auf-
wertung rund $ 0,4 Mio. Zusammen mit dem Saldo der weiteren Forderungen und
Verbindlichkeiten des Fonds hat sich hierdurch der Nettovermogenswert des Fonds auf 82,1%
bzw. 79,8% erhoht (Vorjahr: 76,2% bzw. 74,8%, jeweils fir die Tranchen 2009 bzw. 2010).
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Ordentliches Kiindigungsrecht zum 31.12.2022

Den Anlegern von Jamestown Timber 1 steht ein jahrliches Kiindigungsrecht gemafd Artikel 11.5
des Gesellschaftsvertrags zu. Das Kiindigungsbegehren muss schriftlich zum 31.12.2022 erfolgen
und von der Komplementarin spatestens am 15.12.2022 empfangen werden. Nach Annahme der
Kindigung durch die Komplementarin erhalten die Anleger bis spatestens zum 31.03.2023 eine
Abfindung in Hohe des zuletzt festgestellten und mitgeteilten Verkehrswertes der Anteile, abzi-
glich eines Abschlags von 16%, und scheiden als Gesellschafter mit Wirkung zum 31.12.2022 aus.
Durch die Verkehrswertermittlung und den beim Fonds verbleibenden 16%igen Abschlag soll ein
fairer Interessenausgleich zwischen den Anlegern entstehen. Der Nettovermogenswert des
Fonds fuhrt bezogen auf die aktuelle Anzahl der ausgegebenen Kommanditanteile zu einem Ver-
kehrswert von 82,1% bezogen auf das investierte Eigenkapital fir die Anteile der Tranche 2009
und 79,8% fir die Anteile der Tranche 2010. Unter Bericksichtigung des vertraglichen Abschlags
von 16% ergibt sich hieraus fiir die Tranche 2009 ein Abfindungspreis von 69,0% und fiir die
Tranche 2010 von 67,0%, jeweils bezogen auf das investierte Eigenkapital. Falls Sie das Kiindi-
gungsrecht fur die von lhnen gehaltenen Anteile zu diesen Konditionen ausiiben méchten,
senden Sie bitte innerhalb der genannten Frist eine vom Eigentiimer der Anteile unterzeichnete
schriftliche Mitteilung an die Jamestown US-Immobilien GmbH, Marienburger Stralle 17, 50968
K6In. Die Bedingungen des Kiindigungsrechts sind vollstandig im Verkaufsprospekt abgedruckt.

Zweitmarkt

Der von Kauf- und Verkaufsinteressenten bestimmte Preis fir Anteile an Jamestown Timber 1
hangt von Angebot und Nachfrage ab. In 2022 wurden bisher Anteile des Fonds von insgesamt

$ 55.000 in einer Bandbreite von rund 86% - 91% des urspriinglich investierten Eigenkapitals ver-
mittelt; Transaktionskosten sind hierbei nicht berlicksichtigt. Bei Interesse am Jamestown
Zweitmarkt kénnen Sie sich an unser Zweitmarkt-Team unter 0221 3098-555 oder per E-Mail an
zweitmarkt@jamestown.de wenden. Zu gelisteten Geboten und sich daraus ergebenden Preisen
darf Jamestown keine Aussage treffen.

Die nachste turnusgemaRe Gesellschafterinformation erhalten Sie im zweiten Quartal 2023.

Mit freundlichen GriiRen
Jamestown US-Immobilien GmbH

. S Wl

Fabian Spindler Anna Hahn

Jamestown US-Immobilien GmbH - Kapitalverwaltungsgesellschaft - K6ln HRB 21384
T +49 2213098-0 - F +49 221 3098-100 - www.jamestown.de - info@jamestown.de
Geschaftsfiihrer: Christoph Kahl, Fabian Spindler, Christian Bongartz - Aufsichtsratsvorsitzender: Claus-Jiirgen Cohausz



