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Wichtigster Erfolgsfaktor fur ein Forstinvestment ist
das biologische Wachstum der Baume, also ein natur-
licher Prozess. Deshalb hat auch die Corona-Pande-
mie nur geringe Auswirkungen auf das Investment.
Das Preisniveau von unverarbeitetem Kiefernholz in
den Kategorien Industrieholz, Span- und Sageholz
sowie Schnittholz ist in den letzten Monaten stabil
geblieben. Die aktualisierte Prognose des Fonds bis
zum Ende der Fondslaufzeit in 2024 zeigt auf175%
gestiegene Gesamtrlckflisse (Vorjahr:148%). Dieser
Anstieg ist auf einen erhéhten Holzbestand und
dessen weiteres Wachstum als Ergebnis einer Ende
2020 durchgeflhrten Inventur zurlickzufihren. Auf-
grund moglicher Prognoseschwankungen bleiben die
Erwartungen zu den Gesamtrickfllissen weiterhin in
einer Bandbreite von 140% - 180% des Eigenkapitals.
Hiervon wurden bereits insgesamt 55% in mehreren
Einzelauszahlungen an die Anleger ausgeschuttet.

Jamestown konzentriert sich nach wie vor darauf, mit
Aufforstungen und intensivem Forstmanagement das
biologische Wachstum der Forste weiter zu steigern
und so eine langfristige Wertsteigerung zu erzielen.

Der Inhalt in Kiirze

Bewirtschaftung verlauft in 2020 und in Q1 2021
nach Plan

Positive Entwicklung des Holzwachstums
Auswirkungen der Corona-Pandemie sind gering

Gesamtruckflisse in einer Bandbreite von
140% - 180% des Eigenkapitals erwartet

Entwicklungen auf dem Holz- und Forstmarkt
in den USA

Mehr als 15 Monate nach Ausbruch der Pandemie
zeigen sich in den USA nun auch wieder deutlich
positive gesamtwirtschaftliche Entwicklungen.
Durch den zligigen Impffortschritt in den USA haben
Restaurants und Einzelhandelsgeschafte wieder ge-
offnet, Blroangestellte kehren an ihre Arbeitsplatze




Jamestown Timber 2 Kerndaten:

Emission: Geplante Fondslaufzeit: bis Mitte 2024
05/2011 bis 05/2012 an ca. 790 Anleger

Finanzierung: Ausschiittungen an Investoren:*

Platziertes Eigenkapital, gesamt: $ 26,5 Mio. Anfangliche Ausschuttung bis 06/2012: 3% pa.
Nominales Eigenkapital, aktuell: $ 26,4 Mio. 2014 8,75%
Fremdkapital $ 0,0 Mio. 2017 8,25%
Investitionsobjekte im Bestand: 2018 32,00%
1. Newport Forst, Georgia, 3064 Hektar (nach Teilenteigung) ca. 3.900 ha 2019 6,00%

Verkehrswert zum 31.12.2020: 76,4%

* Alle Prozentangaben jeweils bezogen auf das investierte Eigenkapital

zurlck und auch die holzverarbeitende Industrie
nahert sich ihrem Normalbetrieb. Die US-Notenbank
prognostiziert fur dieses Jahr das starkste US-Wirt-
schaftswachstum seit 1984. So soll das Bruttoinlands-
produkt in 2021 um 6,5% wachsen.

Wahrend der Pandemie haben viele Hausbesitzer
die gewonnene Zeit fur die Renovierung des Eigen-
heims genutzt. Auch Neubauten nahmen im Jahr
2020 zu und lagen mit 14 Mio. Einheiten Uber dem
Mittel der Jahre 2015 - 2019 von 1,2 Mio. Einheiten.
Fur das Jahr 2021 werden 1,56 Mio. neue Wohn-
einheiten prognostiziert. Der in kurzer Zeit stark
gestiegenen Nachfrage nach verarbeitetem Holz

konnten die holzverarbeitenden Betriebe so schnell
nicht nachkommen. Diese arbeiteten unter Corona-
schutzmaBnahmen, welche zu Einschrankungen und
Verzogerungen der Betriebsablaufe fihrten. Der
hierdurch entstandene Angebots-Engpass flihrte

zu einem drastischen Preisanstieg flir Bauholz.

Die Preise flr unverarbeitete Stamme, die von den
Jamestown Timber Forsten angeboten werden,
verblieben hingegen auf einem fast unveranderten
Niveau. Dies liegt weiterhin an dem hohen Holz-
angebot aus den Uberwiegend privaten Forstflachen
im Stden der USA. Jamestown erwartet somit keine
kurzfristigen Auswirkungen der gestiegenen Bauholz-
preise auf die Fondsertrage.




Jamestown Timber 2, L.P. Ergebnisse und Prognosen in Tsd. $

Ergebnis zur Bewirtschaftung Prognose
2011 bis 2019 2020 Bewirtschaftung Verkauf Gesamtergebnis
2021 bis 2024 ges. in2024 Timber 2

Einnahmen
Einnahmen aus Holzernten (netto) 13.675 890 5.681 20.246
Einnahmen aus Verkauf der Forstgrundstlicke 8.217 180 27.980 36.377
Weitere Einnahmen (inkl. anfanglicher Reserve) 82 51 214 - 347
Einnahmen gesamt 21.974 941 6.075 27.980 56.970
Ausgaben fiir Bewirtschaftung und Fonds
Aufforstung (641) (12) (653) (1.206)
Duiingung und Unterholzkontrolle (361) (3561)
Grundsteuer (265) (42) (145) (452)
Forstmanagementgebihren (1.579) (160) (750) (2.489)
Weitere Bewirtschaftungskosten (1.007) (640) (642) (426) (2.715)
Fondsverwaltungskosten (1.960) (181) (762) (2.903)
Ausgaben gesamt (5.803) (1.035) (2.852) (426) (10.116)
Liquiditatstiberschuss/(-defizit) 16.171 (94) 3.223 27.5653 46.854
Auszahlung von Anteilsriickgaben* (46) - - - 46)
Anfanglicher Ausschittungsanspruch** (617) - - - (517)
Weitere Ausschiittungen an Investoren (14.522) - (4.216) (27.553) (46.291)
in % des Anlegereigenkapitals 55% 0% 16% 104% 175%
Stand Liquiditatsreserve 1.086 992

Anmerkungen zur Ubersicht
* In Anspruch genommene Rlckgaberechte und Kiindigungen gemaB Gesellschaftsvertrag.

** Vom individuellen Einzahlungsdatum des Anlegers bis zum 3112.2009 (Tranche 2009) bzw. 3112.2010 (Tranche 2010) erhielten die Anleger einen , Ausschiittungsanspruch wéahrend des anfang-
lichen Zeitraums* von 3% p. ., insgesamt $ 571.000, der im April 2010 (Tranche 2009) bzw. im April 2011 (Tranche 2010) ausgezahlt wurde.

Die angenommenen Holzpreise fiir den Stiden der USA basieren auf der Langfristprognose des Brancheninformationsdienstes Forest Economic Advisors (FEA). Die Mengen und Qualitaten der
Holzernten basieren auf Wachstumsmodellen des Jamestown Managements ebenso wie die Schatzungen der Forstbewirtschaftungskosten. Die der Prognose zugrunde liegenden Parameter
unterliegen Unsicherheit und zukiinftigen Anderungen. Dies trifft insbesondere auf die langfristigen Holzpreisprognosen zu. Es ist daher damit zu rechnen, dass nachfolgende Pro-

gnoseaktualisierungen zu abweichenden Ergebnissen fiihren.

Mittel- und langfristig sollten jedoch die Fondsertrage
profitieren. Weiterhin werden erhéhte Erstellungs-
zahlen im Wohnungsbau erwartet. Zudem gewinnt
Holz in den USA als nachhaltiges Baumaterial auch flr
gewerblich genutzte Gebaude anstelle von Beton und
Stahl an Bedeutung. Nach Angaben der Vereinten Na-
tionen ist die Herstellung traditioneller Baumaterialien
fur etwa 11 % der weltweiten Treibhausgasemissionen
verantwortlich. Das Bauen mit Holz kann diese Zahl
erheblich reduzieren. Die zunehmende Bedeutung
von mehrschichtigem Massivholz in den USA macht
auBerdem einen holzintensiveren Einsatz beim Bau
groBerer Gebaude moglich. Auch in der Betriebsphase

kénnen mit Holzbauten im Vergleich zur Nutzung

von konventionellen Materialien Emissionen gespart
werden. Dieser Trend in Bezug auf die Nachfrage nach
Holz wird von Jamestown positiv flr die langerfristige
Wertentwicklung der von den Jamestown Forsten
produzierten Holzqualitaten eingeschatzt.

Im Jahresvergleich haben sich die Holzpreise nur ge-
ringflgig bewegt. Ende 2020 wurden in den Slidstaa-
ten der USA durchschnittlich $ 24,03 pro US-Tonne
fur Kiefernschnittholz erzielt (Ende 2019: $ 23,95), der
Preis pro US-Tonne flr Kiefernindustrieholz lag Ende
2020 bei $ 8,568 (Ende 2019: $ 8,70).



Bewirtschaftung der Forstgrundstiicke /
Fondsentwicklung

Nachhaltigkeit ist bei der Bewirt-
schaftung der Forste ein wichtiger
Aspekt. Der Newport Forst des
Jamestown Timber 2 Fonds ist
American Tree Farm System
zertifiziert. Grundlage fir das
American Tree Farm System
Zertifizierungsprogramm sind die neuen ATFS Nach-
haltigkeitsstandards 2021. Die Zertifizierung fur die
Waldbewirtschaftung wird von einer unabhangigen
Zertifizierungsstelle nach strengen Standards der
Nachhaltigkeit erteilt. So wird sichergestellt, dass die
Forstgrundstlcke positiv zur Erhaltung von Waldern,
Wassereinzugsgebieten und gesunden Lebensrau-
men fur Wildtiere beitragen.

Insgesamt wurden auf dem Newport Forst in 2020
rund 39.000 (2019: 23.000) US-Tonnen Holz ein-
geschlagen. Zusammen mit Einnahmen aus der
Jagdpacht wurden insgesamt Nettoeinnahmen von
$ 941000 erzielt. Bei Aufwendungen in Hohe von
insgesamt rund $ 1.035.000, inklusive Aufwendungen
im Zusammenhang mit der Teilenteignung, ergibt sich
fur 2020 ein Defizit aus der Bewirtschaftung von

$ 94.000. Auch hiernach verfligte der Fonds zum
Jahresende Uber eine Liquiditatsreserve von rund

$ 1,0 Mio. Um ausreichend Liquiditat im Fonds zu ge-
wahrleisten, ist aktuell keine Ausschittung geplant.

Fur 2021 sind Aufforstungen von insgesamt 121 Hektar
vorgesehen. Die geplanten Holzernten betragen insge-
samt 28.000 US-Tonnen im Jahr 2021. Fir den bereits
Ende 2017 enteigneten Teil der Newport Forstflachen
konnte unter Mediation des zustandigen Gerichts

eine Einigung erzielt werden. Die bisherige Entscha-
digungssumme erhoht sich um weitere $ 180.000.
Diese flieBen dem Fonds nach formalem Abschluss
des Verfahrens in den nachsten Monaten zu.

Eine Ende 2020 durchgefiihrte Forstinventur zeigt ein
nachhaltig starkeres Wachstum der Waldbestande
auf dem Newport Forst als erwartet. Hieraus ergibt
sich ein im Volumen groéBerer und in der Holzqualitat
hoherwertiger aktueller Bestand. Zugleich reflektieren
sich diese hoheren Wachstumsraten auch in den Ma-
nagementplanen fur die kiinftige Bewirtschaftung. In
der Summe ergeben sich in der aktualisierten Fonds-
prognose daher nun Gesamtruckflisse bezogen auf
das im Fonds investierte Eigenkapital in Hohe von
1756% (Vorjahr:148%).

Die dargestellte Prognose beruht auf dem aktuellen
Managementplan von Jamestown und berlcksichtigt
eine Vielzahl einzelner Annahmen. Je nach tatséch-
licher Entwicklung des US-amerikanischen Holz- und
Forstmarktes kénnen die tatsachlichen Abweichun-
gen auch Uber die Bandbreite von 140% bis 180%
bezogen auf das investierte Eigenkapital hinausgehen.

Zweitmarkt

Der von Kauf- und Verkaufsinteressenten bestimmte
Preis fur Anteile an Jamestown Timber 2 hangt von
Angebot und Nachfrage ab. In 2021 wurden bisher
keine Anteile des Fonds vermittelt. Bei Interesse

am Jamestown Zweitmarkt kénnen Sie sich an die
Jamestown Zweitmarkt Hotline unter 0221 3098-555
wenden. Zu aktuell gelisteten Geboten bzw. zuklnftig
zu erwartenden Preisen kann keine Aussage getroffen
werden.

Anbei erhalten Sie eine deutsche Ubersetzung des
Wirtschaftspriferberichts zum Jahresabschluss der
Fondsgesellschaft fur das Jahr 2020. Die nachste
turnusgemaBe Gesellschafterinformation erhalten Sie
im Oktober 2021.

Mit freundlichem GrufB
Jamestown US-Immobilien GmbH
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Jochen Stockdreher  Anna Hahn



